TELECOMMUNICATIONS
Orange L'opérateur historique crée sa towerco et se veut féederateur
autour d’une vision industrielle de la gestion des infrastructures

our Orange, les objectifs
p financiers pour 2020 ont

été atteints. Pour les
investisseurs, c’est un peu juste,
notamment au quatriéme tri-
mestre. Et le lancement de la
tower company, société regrou-
pant les infrastructures de réseau
mobile du groupe, ne les a pas
consolés, Le titre s'est inscrit en
baisse jeudi.
C'était pourtant une opération
attendue depuis longtemps : la
création d'une towerco, société
regroupant ses infrastructures
mobiles, pylones et toits-terras-
ses, en vue de faire ressortir la
valeur de ces actifs. Baptisée
Totem, cette société indépen-
dante détenue par Orange.
exploitera dans un premier
temps les 25,500 tours francaises
et espagnoles de lopérateur. Elle
aurait généré 'an dernier un

dépréciations, amortissements et
aprés charges locatives (Ebi-
tdaal) de 292 millions deuros, ce
qui, selon le ratio de valorisation
retenu (30 fois pour la derniére
opération dans le secteur, selon
Orange, 23,1 fois la moyenne sur
cingans pour Cellnex. selon Fact-
Set), permettrait de la valoriser
entre 6,7 et 84 milliards d'euros.
De nombreux opérateurs, y com-
pris francais, ont cédé leurs tours
a des spécialistes (dont Cellnex)
ou i des fonds d'infrastructures.
Pour Orange, toutefois, « notre
projet nest pas de vendre nos tours
Totem a Cellnex ou a American
Tower. au contraire. a indiqué Sté-
phane Richard, le PDG, mais de
constituer une autre offre, créde et
opérée par un opérateur, et peut-
étre @ moyen terme avee d'autres
opérateurs qui partagent notre
vision. et d'avoir une towerco puis-

Inex ». Des discussions pourraient
ainsi s'ouvrir avec Vodafone ou
Deutsche Telekom, pour une
sorte de consolidation du marché
par les infrastructures.

CASHET DIVIDENDE

Concernant les résultats annuels,
Orange a publié un chiffre daffai-
res de 42,3 milliards d'euros 'an
dernier. en trés légére progres-
sion de 0,3% 4 données compara-
bles, mais en trés léger recul de

0.2 % au dernier trimestre. UEbi-
tdaal a, lui. fléchi de 1 % sur
T'année et de 2.3 % au dernier tri-
mestre. Le groupe a particuliere-
ment souffert de 'absence de
revenus de l'itinérance mais aussi
des coits engendrés par la crise
sanitaire (de 545 millions
deuros) et d'une contre-perfor-
mance en Espagne (- 13 %). Le
bénéfice net a néanmoins bondi,
4 5 milliards, bénéficiant, pour
2.2 milliards, du réglement favo-
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rable d'un litige fiscal. Ce dernier
se traduira par 0.20 € supplé-
mentaire de dividende, ajouté au
coupon ordinaire de 0,70 € (dont
un solde de 0,50 € le 17 juin).
Enfin, les flux de trésorerie orga-
nique des activités télécoms
(CFO) ont repris leur croissance,
atteignant 2,5 milliards deuros
pour un objectif qui était « supé-
rieur a 2.3 milliards d'euros ».
« Nous avons inversé une tendance
baissiére de plus de dix ans malgré
la crise de la Covid-19 », a com-
menté le PDG. Pour 2021, le
groupe table, notamment, sur un
Ebitdaal «stable négatif» et un
cash-flow organique des activités
télécoms supérieur a 2.2 milliards
d'euros, avec toujours en vue de
3,54 4 milliards en 2023, Lopéra-
teur a diailleurs réaffirmé ses
ambitions de réaliser 1 milliard
deuros déconomies nettes d'icia
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